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Bonne lecture,

Didier Maurin

1 plateforme financiére digitale suisse en langue francaise congue par des
experts de I'économie et de la finance
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POINTS DE VUE

France: une part de votre épargne bancaire
bientot saisie

Les loisvisant cette possibilité ont déja été votées. En France et dans
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suffisent plus, il emprunte. Enfin, lorsque ses dettes atteignent des montants considérables, il
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dépréciation que ne peuvent tolérer ni les gouvements, ni les banques centrales. Et, pour
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des cryptomonnaies tel le bitcoin ou la Libra de Facebook.
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Banque centrale européenne, tout simplement parce que cette politique monétaire lui
rappelle un peu trop la maniére dont le llléme Reast arrivé au pouvoir. Or, si elle parvient
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En casde défaillance de sa banque, un client bénéficie de mécanismes de

protection de son épargne. L'indemnisation dépend du type
de placements.

Lire plustard Placement o 0 @ Commenter

La loi du 25 juin 1999 a créé le Fonds de garantie des dépbts et de résolution (FGDR) destiné a protigeitsesn cas de faillite d'une banque. (iStock)

ParLaurence Boccara
Publié le 15 mai 2020 a 9h33Mlis a jour le 15 mai 2020 a 12h34

En cette période de crise sanitaire ou I'économie emtphyxiée, les banques sont sous
pression. Elles sont sollicitées pour accorder des délais de paiement et débloquer en masse
des crédits. Dans un contexte de taux d'intérét toujours aussi bas qui lamine leurs marges, ne
risquent-elles pas d'étre financiemnment fragilisées? Qu'estil prévu pour les dépbts et autres
placements en cas de défaillance d'une enseighdVléme si cet evénement ne s'est encore
jamais produit, les scénarios catastrophes sont préts et les meécanismes devraient
fonctionner.

Qu'est-ce que la garantie des dépots?

La loi du 25uin 1999 a créé le Fonds de garantie des dépots et de résolution (FGDR) destiné a
protéger les dépots en cas de faillite d'une banqueRelevée en 2010, la garantie des dépots
couvre jusqu'a 100.0Gfuros par client et par établissement avec une indemnisation dans les
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7jours ouvrables. Depuis sa création, le FGDR n'a pas eu a intervenir sur la défaillance d'un
banque»,précise Thierry Dissaux, président du directoire du FGDR.

Tout particulier, majeurou mineur; sous tutelle ou curatelle représenté par un tiers en
bénéficie.

Quels sont les dépdts concernés?

Les produits couverts par cette indemnisation sont par exemple les comptes courants (libellés
en euros ou en devises), de dépodts a vue ou a errediteurs; I'épargne logement (plan et
compte); le Livret jeunes les compteespeces liés a un plan d'épargne en actions (PEA), a un
plan d'épargne retraite (PER), a un plan d'épargne salariale (ouverts dans une banque), des
chéques de banque émis eton encaissés. Pour un compte joint, I'indemnisation répartit la
somme a parts égales (soit 36-50%) entre les cotitulaires du compte.

Si plusieurs comptes (individuels ou joints) sont détenus au sein d'une méme banque
déficiente, les dépodts sont additinnés et seront indemnisés jusqu'a 100.080ros (voir
illustration). Cette protection s'appliqgue dans chaque banque ou vous possédez un
compte. «Pour limiter ce risque de défaillance, on pourra faire le choix de répartir ses dépots
dans différents étabfisements>,conseille PierreEmmanuel Sassonia, directeur associé
d'Eres. Ce systéme de garantie excllés comptes titres détenus en direct car la propriété des
titres n'est pas affectée par la faillite bancairdes contrats d'assuranceie car la bague n'est

pas l'assureur du contrat. Le créancier est, dans ce cas, la compagnie.

Quid en cas de dépbts exceptionnels sur son compté&

Une garantie complémentaire de 500.0@@Qiros s'applique en cas dedépbts exceptionnels

et temporaires». Cela concerneles montants inhabituels encaissés depuis moins de trois
mois provenant par exemple d'une vente immobiliére (voir illustration), du versement d'un
capital suite a un dommage, un héritage, une donation, un legs ou a une rupture de contrat
de travail.

Quelssont les établissements concernés?

A ce jour, 472tablissements sont couverts par la garantie des dépdts. Sont concernées les
banques nationales et les filiales francaises des banques étrangeres. On reléve des
distinctions entre banques en ligne. Par exgle : si vous étes a la fois client de Boursorama
(filiale de Société Générale) et de Société Générale, vous bénéficierez deux fois de la garantie
de 100.00@uros, soit une pour chaque établissement. Méme scénario pour Ma French Bank
et La Banque PostaleEn revanche, pour Hello baniqui est une marque commerciale de BNP
Paribas, une garantie unique sera activee.

Des nuances existent aussi chez leséobanques». Ainsi, si vous étes client de N26, qui est
une banque basée en Allemagne, ou de Revolut,&iablissement de paiement britannique

disposant d'un agrément bancaire en Lituaniejl faudra se reporter aux dispositions prévues
par les fonds de garantie de ces deux paysécise Thierry Dissaux. A noter que le compte
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Nickel et PixPaysous le statut de services de paiement alternatifs ou encore Lydia (une
fintech) ne sont pas couverts par le FGDR.

Quid des livrets d'épargne ?

Les LivretsA, Bleu, de développement durable et solidaire (LDDS) et les livrets d'épargne
populaire (LEP) bénficient d'une autre garantie, celle de I'Etat, avec une indemnisation
maximale de 100.008uros par client et par établissement. Ce dispositif peut se cumuler a la
garantie des dépots.

Y at-il une garantie prévue pour les comptes titres ?

Le mécanisme dgarantie du FGDR se déclenche a une double conditilas titres ont disparu

des comptes et I'établissement teneur du compte (prestataire de services d'investissement,
=FLJ=HJAK= <MAFN=KLAKK=ZE=FLyO6/Zl] =F ; =HKeK%LAGI
méme les rembourser. Dans ce cas de figure, les actions, obligations et parisnde ou
sicavsont garantis jusqu'a 70.008uros par clent et par établissement. L'indemnisation
s'effectue dans un délai de ®ois.

Comment se faire indemniser?

Il n'y a aucune démarche a effectuer. Le processus est automatiguement déclenché par le
FGDR a la demande de I'Autorité de contrble prudentiel etrédsolution (ACPR). En tant que
victime, vous recevrez un courrier en recommandé détaillant les avoirs concernés et le
montant de l'indemnisation. Un espace sécurisé en ligne sera créé par le FGDR afin d'indiquer
les coordonnées du compte bancaire qui rega l'indemnité. Sauf contestation, le délai de

7 jours ouvrables pour le paiement se déclenche a compter de la demande d'intervention de
I'ACPR.

Et pour les contrats d'assurance-vie ?

Encas de falllite d'un assureuyrc'est le Fonds de garantie des assurances de personnes (FGAP)
qui est activé. Le montant garanti a concurrence de 70.@00os par assuré et par société
d'assurance. Ainsi, plusieurs contrats détenus par un assuré au sein d'une méme compagnie
sont couverts par ce méme montankLes sommes déposées dans un fonds en euros et dans
des unités de compte d'un méme contrat sont traitées de la méme facon, soit awstames

de garantie unique a concurrence de 70.6Q€bs»,précise PierreEmmanuel Sassonia.

Qu'est-il prévu pour I'épargne retraite et salariale ?

Tout va dépendre si les fonds ont été déposes aupres une compagnie d'assurances (voir FGAP)
ou unebanque (FGDRXEN cas de faillite d'un teneur des comptes bancaires, les titres logés
dans un PEE, un Perco, un PER bancaire restent la propriété de I'épargraautigne Pierre
Emmanuel Sassonia.
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Exemple n°1:

indemnisation d’'un compte individuel

et d’'un compte-joint
@

Personne A

Solde créditeur
du compte
individuel

7.000 €

Solde crediteur
du compte-joint
déetenu

par les personnes
AetB

8.500 €

(soit 7.000 €
+3.000 €

= 50 %)

Montant
indemnisable
aprés défaillance
par personne

Exemple n°2:

Personne B

10.000 €

1.500 €

(soit 10.000 €
+ 3.000 €

x 50 %)

indemnisation d’'un compte individuel et d’'une
somme provenant d’'une vente immobiliére

Dépot
sur le compte courant

Produit
Liquidités | d'une vente
immobiliere

S| B

100.000 € 700.000 €

100.000 € + 500.000 €

Solde
créditeur
du compte
courant

Montant
indemnisable
apres
défaillance

Laurence Boccara
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Montant

800.000 €

600.000 €

SOURCE :« LES ECHOS »

Source Les Echo$5.05.2020
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LOI mmobil i er et | es
taux negatifs

Malgré la crise sanitaire, un investissement dans le résidentiel
continuera a offrir un rendement sdr et intéressant.

Didier Maurin*

Les taux négatifs vorites profondément changer le rapport
guodont des centaines de mil
effet, | e jour 0% ils se re
an ° sa banque pour quodoell e
argent, le choc sera sévere !

Or, ce choc est in®luctable

poss dent nombre dOEtats es

impossible de rembourser ne sertque les intéréts de la dette Didier Maurin

en question. Les banques centrales ont donc ewig entre

| ai sser ces Etats faire faillite et g®n®rer u
retour du totalitarisme, ou inventer les taux négatifs afin de ne plus avoir a leur réclamer les intéréts e
mémes.

Bien ent emdnuu m@&rdoo pdteiuox qui a ®t ® privil ®gi ®e

disparaissent, bon nombre de citoyens vont devoir concéder une partie de leur épargne chaque anne

A | 6®chell e international e, deeette situatyop :des actioisi touv e
doabor d, bien que | eurs march®s soient devenu
locatifs, ses perspectives de pltadues et la sécurité de la pierre.

Foréts en Roumanie

Dans notran®t i er , notre sp®cificit® est de recherc
semble le plus rentable, celui dont le niveau des loyers et les perspectiveswddyasparaissent
prometteur s, m° me S | e r i srdbassercaeant deuconeaitre ana r u

progression.

Ainsi, apres la crise des subprimes, le marché immobilier ameéricain a subi une décote de 70% en
moyenne qui |l 6a rendu fort attractif.

Nous avons alors décidé de saisir cette opportunité catenuss a noe philosophie de
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| 6i nvesti ssement qui consiste © acheter apr s
mar ch®s de New Yor k, Mi a mi ou Tampa, pour ne

Nous avons aussi investi dans des Is@etoiles en Thailande, notamment dans ceux destinés a une
clientéle chinoise dont le 1,4 milliard de ressortissants représente un gisement en perpétuel
développement. L-has, les rendements locatifs annuels de 10% existent.

En | ndon®s i euristiqug batmai®de veltiégalement attractif, ses rendements locatifs
moyens étant de 8%. Et dans la mesure ou nous pensons immobilier au sens large, nous avons prof
| 6achat de for°ts en Roumani e, guiiecompbeact

négocie aux alentours de 5000 francs quand le méme type de forétbvad francs en France,
20.000 francs en Allemagne et 30.000 francs en Autriche.

Immobilier résidentiel

Mai s place © | 6i mmobi l i edemeure,nalgréla aigesanitaireectoujouasr c
tr s prometteur. Compte tenu du taux ®l ev® de
vont de plus en plus accorder a vivre dans un environnement agréalplieatique croissante du

télétravdl va inciter les Suisses a vouloir se loger confortablement investissement dans

| 6i mmobilier r®sidentiel, en particulier dans

* Président et administrateur de Katleya Gestion & Genéve

Sairce: Agefi 17.09.2020

Le capitalisme nous sauverh

Didier Maurin*

Depuis la nuit des temps, les grandes puissanc
se sont toujours détestées. Cela a débuté entre
les Grecs, les Romains et lgSarthaginaois,
lorsque chacun désirait accéder a un essor
supeérieur aux autres, notamment sur les plans
navals, militaires et commerciaux. Puis, vinrent

|l es rivalit®s entre v | O
Moyen-Age avec Jeanne dO6Arc¢ jJjusyuuadu
Premier Empireave ¢ Napol ®on contre Nel son.
tent rent par |l a suite une h®g®moni
RussieetlesEtatdJni s ne se mettent ~ soaffr
s6bopposent d®sormais ~ | a Chine.

Commelgparticul arit® des champions est de voul ol
cvolont® de puissanceeée soO6impose, comme | daur a
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Selon les philosophes, ce désir de suprématie eseimhér ©~ | 6 Homme pour qui
I

débacc®der au bonheur, bien qudadi pr ®t ende | e
ou du moins pouvoir pr®tendre | 6°tre. | faut
sO®viter, tel Tall eyrand, de tomber dans cett

En effet, le ministre des affaires étrangeres de Napoléon avait bien compris que remporter une batail
né®t ait pas suffisant pour assurer uarégakement® d
s6i mposer sur | e terrain de |l a n®gociati on, e
Malheureusement, Napoléon en a décidé autrement...

Fort heureusement, notre monde actuel possede la bombe atomique, sans quoi Russes et Américair

aujourdohui Am®ri cains et Chinois, se seraien
autrefois | 6ensemble des grandes nations.
Mal gr ® tout, doéautres dodohune,s tdel lgeu elra eg weexrirsd e

piratag informatique.

Il existe toutefois un bémol a ces affrontements: la mondialisation capitaliste. Bien que diabolisée, ell

~

nden est pas moins une sodirceideepai aveREE®| Igea ¢

propres clients! Pour preuve,i Chinois et Am®ricains r°vent d
pour les asiatiques puisque les Etdtss sont leur premier client. Ainsi, quand ces derniers vont mal et
r®dui sent drastiguement | eur s MNim®pceluiciaeretrounes e n

rapidement dans une position intamable.

A | i nver se, |l es Am®ricains sont grandement t
Les derniers chiffres donnent déail |l ®eiuels 94 @&@®Ilv
guel que 22.000 milliards de doll ars, auxquels

leur banquier chinois, les Etdtsn i s rouer@i@nt entrainant dans leur chute le monde entier et le
banquier ltiméme.

Seul lemoteur du profit peut contrer toute tentative de rivalité entre ces deux nations car, prétes aux |
grands affronts, elles ne sont malgré tout pas disposées a perdre leurs propres bénéfices.

Autrefois, on envoyait ses armées conquérir une autre natiorsma auj our dé hui , on
gui pourrait d®stabiliser ce nouveau march® ¢

Aussi, il est fondamental que ces potentiels clients se portent tres bien! Paul Valéry a dit «Les grand:
évéenements ne sont peiite tels qu@our les petits esprits. Pour les esprits plus attentifs, ce sont les
évenements insensibles et continuels qui comptent». Tel est bien le cas avec la mondialisation capit:
gui a chang® | a donne par r app o bations éard déegoumais n t
imbriquées les unes aux autres, comment ne pas comprendre que nos profits et notre prospérité rep
a présent essentiellement sur les autres?

*Président et administrateur, Katleya Gestion Source Agefi 07.07.2020
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La dette a taux négatifs en passe
derenouer avec ses records

DETTE Volume de dette a taux négatif dans le monde

Le volume de la dette En milliers de milliards de dollars
a rendement négatif

a de nouveau dépassé
les 14.000 milliards de
dollars dans le monde.

20

Il se rapproche de

ses niveaux d’avant

la crise du Covid-19,
grace a l'action

des banques centrales.

Guillaume Benoit

Waghb_eco

Cest un mouvement de fond, que
rien ne semble devoir arréter. Pas
méme les interminables discus-
sions pour adopter le plan derelance
européen, qui auraient da affoler les
marchés. Le volume de dette a taux
négatif dans le monde, qui avait été

quasiment divisé par deuxsous ;11 2019 Janvier 2020 17 juillet 2020
l'effet de 1a crise de coronavirus, a de

nouveau dépassé 14.000 milliards ~  ES ECHOS» / SOURCE | BLOOMBERG
de dollars. Soit presque son niveau

dumois demars,avantquela pandé- Cetteaction apermisde soulager  devise européenne cette année. Le ~ deuros. La encore, ce sont les achats
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