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a situation socieggconomique en Europe est incertaine. Les populatiomamment les
classes moyennesont insatisfaites de leurs conditiordautant quel'érosion de leur
pouvoirk Q | @dgsomibriteur avenir Certains déeursNB LINB a Sy O | y i @ikts £ f
jaunesn Sy CNI yOS> yQ2yid LI dza O2 y Faujpuwdbipos y f
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En conséquence, aux yeux des/ 9Sa A daSdzNBR> [jdzQAfa &2ASy
cette situation est déstabilisantet les aménenévitablementa envisager denouvelles
alternatives pour seécuriser leurs placement$armi elles,le fer de lance de nos
recommandationsIQA Y'Y 2 6 A £ A S NJa kng ie&8I&ldApaditd grofehef I'épargne
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Ainsi, ISEA globalisatigrsociété holding immobiliere internationalea pour vocation de mettre en
dzdz&NB G 2dzi Sa € Sa sastentiblésgéderSala vk iong eBnealr &sSaire,
elle a déja investi, ar le biais de ses filiales localdans I'immobilier en AsiPacifique, en Amérique
du NordainsiquSy 9 dzNRB LIS RS f Q9ad

Ses revenus sont issus daggerations réalisées see parc immobilier et sur les actifs tangiblaseile
détient tels que desachaS i @Sy GSa RQIFIOGATaA O f 2 NA »Hi6n& TdesRS
loyers et des opérations immobiliéres.

ISEA Globalisation détiedbnc entre autreplusieurs biens aux Etat$nis, un pays devenu porteur
V20 YYSYy G LIdzNI ft QAYY20Af A SNIsuR@BimelXB dj dR S yTOSy (IR
revalorisatio. Un soin tout particulier egiortét.  f QSY G NBGASY SG t I NB

Tampa (Floride)

En2018L { 9! Df 20l t A&l GA2Y | -rédddl@tiénrekdntdIur une péribde NP
deux ansR Qdzy O2 YL SES NIBaA R $iguk de368 unitessizila fishiBuEey &y i
centre-ville de Tampa, en Floride.

Le profil sociologique des résidents se transforme. Avant les importants investissements colesentis
complexeétait essentiellement occupé par des étudiants. Désormais, ses locataires sont surtout d
professionnelset le taux de locations'accroit progessivement Les loyers, aprés rénovation, se
placent au niveau du marché et connaissent une hausse moyenne de 250 dollars paanaipport
dz £t 28SNJ Sy @A3IdzSdzNJ | dz Y 2. YPBw iEpoie a flaQikentaide,lles F
promoteurs ontmémerenforceé le rythme des rénovations.

Dallas (Texas)

Au Texas, le choix s'est porté sure résidence située a Dall@®mposée desixbatimentsabritant
117 appartementsele se trouve a 15 minutes du centudle et a proximité de tous les services
nécessires a ses résidents.
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mis en place pour réduire$ codts finaux de ces travaux.

[ § G dzE Re3:0©EBYUrkdlerickoissance en tenant compte des baux en cours de signatur
OS ljdzA RS @NI A lies foyRis ¥ ¢S dydtéatiopheniend augmentés de 200 dollars 3
f QSE LI NI (A 2tghdaRc8 dositivé dzEsignatiirds de nouveaux contrats refléte une forte
demande pour des appartements de qualité au sein de ce magttad assiste a une transformation

du profil des locatairesen accord avec leurs exigencks valeurde la résidenca augmenté et son
NE@Sydz 0Nzl &adzNJ £ QFyySS wnmy Sa&id &dzLJSNRA SdzNJ F

New York

L{9! Df2olftAalridAz2y I LINA&a RSa LI NLIa RIFIya R
bureaux, a New Yorkjui sont amenés a produire une intéressante pleue. Le premieest situé
dans le quartier de Manhattarlcomprend deux immeubles de cinqg étages et 23 lots. Il a été acquis
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Le second complexe, également constitué de deux immeubles, est situé a Bradakjyis en 2015

pour 8 millions de dollarsil devrait étre remis sur le marché en 2019, apres travaux de rénovation el
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Une stratégie boursiere offensive

Enfin,a@zi NB f Sa az2ftdziAz2ya RQAy@SaiAraasSySyida RIyz
proposons également des stratégies sur mesure de gestion de portefeuilles boursiers. Notre o
aQF RNF&as®at RREALRGN ¥VSY RQdzy AYLENIUIFYOG LI GNAY2)
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gestion tres active, basée sur trading a court terme et reposant @sque exclusivement sur des ETF
avec effet de levier.
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sont inférieurs a ceux des fonds de placement indiciels classiques. Nous suivons en continu
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biotech présents aux Etatdnis, en Asie et en Europet adaptons en permanence nos positions en
F2yO0lAz2y RS f QS @ette destibreegiéakséedpar KatldydDBeStidnPnotre société de
gestion a Geneéve, et s'adresse a des investisseurs pouvant investir un minimum de 5.000.000 d'el

Conclusion

Une nouvelle année s'annonce et chacun sait qu'elle nous réservera, elle aussi, son Iqirdesu
Aussi, nous préférons ne pas nous laisser surprendgieitégiant comme toujoursla diversification
de nos solutions d'investissemeat'international.

Nous vous souhaitons de belles fétes de fin d'année et d'ores et déja une tres

Belle Année 2019!

Didier Maurin
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but de vous informer et de vous faire partager mon analyse financiére personnelle afin de vous permettre de faire tategheindre vos décisions dans les
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en tenant compte tout a la fois de vos propres objectifs et de la conjoncture du moment.




[Les ministres des Finances sentendent sur
un nouveau fonds de secours aux banques

Un accord a été finalisé sur
le filet de sécurité bancaire.
Il sera doté de 60 milliards
d’euros et pourrait entrer
en vigueur des 2020.

Dixansapres, 'Europe continue de
tirerlesleconsdela crise financiére
de 2008. Dans la nuit de lundi a
mardi, les ministres des Finances
de I'Union européenne sont parve-
nus, dans le cadre de leurs discus-
sions sur l'avenir de la zone euro, a
unaccord final surle « filet de sécu-
rité bancaire » (« backstop »). Ce
nouveau fonds, qui sera financé
par les Etats membres via le
« mécanisme européen de stabi-
lité » — qui est renforcé - est destiné
a prendre le relais, si besoin, du
« Fonds de résolution unique »
(SRF selon I'acronyme anglais con-
sacré), financé lui par les banques
et chargé de protéger le systeme
bancaire européen en cas de
défaillance.

Son montant, environ 60 mil-
liards d’euros, était peu ou prou
connu depuis le feu vert politique
donné en juin par les dirigeants
européens, L'idée que les seuls
60 milliards d’euros que devrait
contenir d’ici a 2024 le SRF ne suffi-
raient pas a parer a une nouvelle
crise majeure a fait son chemin.

Mais le mécanisme précis du
« backstop » restait a définir. Au
final, selon I'accord arrété mardi,
I'entrée en vigueur de ce filet de
sécurité doit intervenir dés 2020,
mais a condition que se poursuive
le recul en cours du poids des préts
non performants accumulés pen-
dant la crise. La gouvernance de ce
fonds nécessitera en principe des
décisions a 'unanimité, mais une
procédure d'urgence ouvre la porte
a des décisions a la majorité quali-
fiée. « Le “backstop” fournira les
réserves financiéres nécessaires en
cas de crise bancaire. Cest une étape
décisive dans le renforcement de la

Olaf Scholz, le ministre des Finances allemand et le président
de la BCE, Mario Draghi, a Bruxelles. Photo John Thys/AFP

zone euro », sest félicité le ministre
francais des Finances, Bruno
Le Maire.

Mieux gérer les risques
Cestun nouveau pas dans la consti-
tution d’'une « Union bancaire » afin
de mieux gérer les risques dans la
zone euro. Mais son dernier pilier,
la création d’'un fonds européen de
garantie des dépots des particu-
liers, reste, lui, au point mort, en
dépit du soutien de la BCE. L’Alle-
magne et les Etats nordiques le blo-
quent depuis des années, jugeant
que le risque bancaire reste trop
élevé pour franchir cette étape dans
son partage.

La semaine derniére, la Commis-
sion européenne a tenté, sans suc-
cés, delesfaireinfléchir en publiant
un nouveau rapport se voulant
encourageant sur le recul des préts
non performants : ces créances
douteuses ne représentent plus en
moyenne que 3,4 % des encours de
crédit, contre 4,6 % un an avant.
Mais cette moyenne masque
d'importantes disparités, ce taux
atteignant encore 10 % en Italie,
11,7 % au Portugal ou 44,9 % en
Grece. Les ministres ont aussi for-
mellement adopté le paquet ban-
caire sur la réduction des risques,
telles que finalisés en trilogue ces
derniers mois avec la Commission
et le Parlement européen. Ce texte
ne s'attaque pas, lui, au stock de
préts non performants mais vise a
parer a toute reconstitution future
en transposant les normes interna-
tionales post-crise et en renforcant
pour les banques certaines exigen-
ces de fonds propres.— D. P.

Source : Les Echg5/12/2018



Un monde économique qui ne doit
pas se cloitrer

Avecla destruction des idéologies et de nos
valeurs, les philosophes affirment, sans doute
avec raison, que cette période est celle du
«désenchantement du monde» car, apréstout,
en quoi croyons-nous encore?

A cet égard, Donald Trump incarne assez
bien cette révélation puisqu'il est de ceux qui
savent anéantir nos derniéres illusions.

Du fait de ’hémorragie de migrants par
vagues successives et de 'imprégnation sour-
noise de I'islamisme radical au sein de nos
sociétés, I'extréme droite se réveille avec une
volonté affichée d’autonomie séparatiste, a
I'instar du Brexit pour 'An-
gleterre. Lamondialisation
effraye fréquemment les
peuples, qui ignorent que
«lapeurest'ennemiedela

Le repli sur soi
et l'isolement,

feraient bien de tenir compte, le monde entier
ne va pas se cloitrer.

Les Etats=Unis constituent I’hyperpuissance
dumoment, agressive, brutale et unilatéraliste
dans le sens o1 selon les Américains leurs
régles devraient s'imposer au monde entier,
et ce, sans discussion, Autrefois, ils s'oppo-
saient aux Russes et aux communistes, et
devaient faire valoir leurs notions de liberté
et de concurrence loyale libérale. Cet adver-
saire n'existant plus, ils estiment que la place
de numéro1leur revient de droit. Alors, & quoi
bon considérer les autres?

Plus tard, c’est la Chine
qui prendra cette place de
numéro 1 mondial et il est
peu probable qu’elle se
montre plus démocratique

quelespeupleseuropéens soient préts a suivre
cetteidée, pour peu que cet unique gouverne-
ment européen précise clairement qu'il sera
hors de question d'ouvrir largement les fron-
tiéres aux migrants, tout en évitant le politi-
quement correct si favorable aux extrémistes
de tous bords.

Cependant, il ne faut pas reproduire cer-
taines erreurs, en matiére d’affaires étran-
géres notamment, comme celle qui consiste
atraiterla Russie en ennemie perpétuelle, car
il est nécessaire de privilégier la realpolitik.
En effet,la conséquence de ce faux pas récur-
rent a favorisé le rapprochement de la Chine
par la Russie, ce qui constitue une funeste
bévue pour I'Europe puisque ces deux puis-
sances vont se renforcer mutuellement a son
détriment. Or, Poutine s’avére un précieux

Source : Le TempK7/11/2018



